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I N F O R M E	 E C O N Ó MI C O	 N o.	 5	

B al a n c e	 d e	 a cti vi d a d	 e	i n v er si o n e s	 E & P	 e n	 el	 pri m er	 s e m e str e 	d e	 2 0 1 7 	
	

Vi c e pr e si d e n ci a	 d e	 A s u nt o s	 E c o n ó mi c o s 	y	 R e g ul at ori o s
1
	

J u ni o	-	J uli o	2 0 1 7 	

	

A	 c o nti n u a ci ó n	 s e	 r e s u m e n 	l a s	 a cti vi d a d e s	 e n	 e x pl or a ci ó n	 y	 pr o d u c ci ó n	 d e	 hi dr o c ar b ur o s	 d ur a nt e	 el	 pri m er	

s e m e str e	 d el	 2 0 1 7 	y	l a s	i n v er si o n e s	r e ali z a d a s	 e n	 e st e	 mi s m o	 p eri o d o.	 A d e m á s	 s e	 a ct u ali z a n 	l a s	 p er s p e cti v a s	

d e	l a	i n d u stri a	 e n	 m at eri a	 d e	i n v er si ó n	 y	 pr e ci o s	 d el	 p etr ól e o	 p ar a	 el	 ci err e	 d el	 a ñ o.	 E st o s	 d at o s	 s e	 b a s a n 	e n	

l a	i nf or m a ci ó n	 ofi ci al	 d e	l a	 A N H,	 el	 Mi ni st eri o	 d e	 Mi n a s	 y	 E n er gí a,	 y	 e n	l a	 a ct u ali z a ci ó n	 s e m e str al	 d el	 E st u di o	

A C P	 d e	 T e n d e n ci a s	 d e	I n v er si ó n	 E & P	 r e ali z a d o	 a	fi n al e s	 d el	 a ñ o	 p a s a d o,	 p ar a	l o	 c u al	 s e	 e ntr e vi st ar o n	 a	l o s	

pr e si d e nt e s	 d e	 2 1	 c o m p a ñí a s	 q u e	r e pr e s e nt a n	 el	 9 7 %	 d e	l a	 pr o d u c ci ó n	 d e	 cr u d o	 e n	 C ol o m bi a
2
.		

	 	

	

	

1.  E x pl or a ci ó n 	2 0 1 7 	

	

•  E n tr e	 e n er o	 y	j u ni o	 d e	 2 0 1 7	 s e	 p erf or ar o n	

2 7	 p o z o s	 e x pl or at ori o s ,	 c u atr o	 v e c e s	  m á s 	

q u e	 e n	 e l	 mi s m o	 p eri o d o	 d e	 2 0 1 6.	

	

•  Fi n ali z a d o	 el	 pri m er	 s e m e str e	 s e	

ej e c ut ar o n 	 2 6 0 	 k m	 e q ui v al e nt e s	 d e	

sí s mi c a ,	t o d o s	 e n	 ti err a	 fir m e.	 S e	 r e gi str ó	

u n a	 d r á sti c a	 r e d u c ci ó n	 fr e nt e	 a	 2 8.6 0 0	 k m	

e n	 el	 pri m er	 s e m e str e	 d e	 2 0 1 6	( Gr áfi c o	 1). 	
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	Al e x a n dr a	 H er n á n d e z,	 Vi c e pr e si d e nt e;	J uli o	 R o m er o,	 E c o n o mi st a	 S e ni or ;	J ai m e	Fr y s z,	 a s e s or .	

2
	E ntr e v i st a s	r e ali z a d a s	e ntr e	 m a y o	 y	j u ni o	 d e	 2 0 1 7 .	
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Sí s mi c a	 o ff s h or e	
Sís mi c a	 c err a	 fir m e	
P o z os	 e x pl or at ori os	( ej e	i z q)	

Gr á fi c o	 1.	 P o z o s	 e x pl or at ori o s	 y	 sí s mi c a	

F u e nt e:	 A N H,	 c ál c ul os	 A C P.	

E n	 r e s u m e n,	 d ur a nt e	 el	pri m er	s e m e str e	 d e	 2 0 1 7 :	

i) E n	 lí n e a	 c o n	 l o	 pr o y e ct a d o ,	s e	 p erf or ar o n	 2 7	 p o z os	 e x pl or at ori o s	 al c a n z a n d o	 l a	 mit a d	 d el	 pr o gr a m a	

2 0 1 7 ;	mi e ntr a s	 q u e	l a	 a cti vi d a d	 sí s mi c a	 h a	 si d o	 pr á cti c a m e nt e	 n ul a	( 2 6 0	 k m	 e q.).	 A u n q u e	 a	j u ni o	 s e	 h a	

ej e c ut a d o	 el	 4 5 %	 d el	 pr es u p u e st o	 t ot al	 d e	i n v er si ó n	 e x pl or at ori a	 pr o y e ct a d a	 p ar a	 2 0 1 7,	l as	 c o ns ult a s	

p o p ul ar e s	 a m e n a z a n	 el	 c u m pli mi e nt o	 d el	 mi s m o. 	

ii) Di ari a m e nt e	 s e	 pr o d uj er o n	 8 4 9	 mil	 b arril e s	 d e	 p etr ól e o	( b p d),	 8 %	 m e n os	 q u e	 e n	 el	 pri m er	 s e m e str e	 d e	

2 0 1 6,	 e n	 m e di o	 d e	 at e nt a d o s	 y	 bl o q u e os	 a	l a s	 o p er a ci o n es	 y	 d e	 u n a	 b aj a	 ej e c u ci ó n	 d el	 pr e s u p u e st o	 d e	

i n v er si o n e s	 d e	 pr o d u c ci ó n	 pr e vi st o	 p ar a	 2 0 1 7.	

iii) El	 pr e s u p u e st o	 t ot al	 d e	i n v ersi ó n	 E & P	 p ar a	 2 0 1 7	 s e	 r e vi s ó	l e v e m e nt e	 a	l a	 b aj a,	 pri n ci p al m e nt e	 c o m o	

r e s ult a d o	 d e	 m e n or e s	 c ost o s	 d e	l os	 pr o y e ct os	e x pl or at ori o s,	 d e	 u n a	r e d u c ci ó n	 e n	l os	 pr e s u p u e st o s	 p ar a	

d e s arr oll o	 d e	 l a	 pr o d u c ci ó n	 y	 d e	 u n a	 a cti vi d a d 	 e n	 sís mi c a 	 q u e	 f u e	  m e n or	 a	 l o	 pr e s u p u e st a d a	

ori gi n al m e nt e. 	

i v) E l	 Br e nt	r e gistr ó	 u n	 pr o m e di o	d e	 $ 5 1. 7	 d ól ar e s	 p or	 b arril	( U S D/ bl),	 3 0 %	 s u p eri or	 al	 d el	 pri m er	 s e m e str e	

d e	 2 0 1 6	 a u n q u e	 c o n	 t e n d e n ci a	 a	 l a	 b aj a 	 e n	 el	 tr a n s c urs o	 d e	 2 0 1 7.	  N o	 s e	 e s p er a	 r e d u c ci ó n	 e n	

pr e s u p u e st o s	 d e	i n v er si ó n	 e n	 E & P 	mi e ntr a s	 el	 Br e nt	 os cil e	 alr e d e d or	 d e	 $ 5 0	 d ól ar e s	 p or	 b arril. 	
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• Para	el	año	2017	(enero-diciembre):		
	

- El	 programa	 de	 perforación	 se	 mantiene	 en	
54	 pozos,	 de	 los	 cuales	 cinco	 son	 en	 costa	
afuera	 (tres	 de	 los	 cuales	 ya	 fueron	
perforados).		

- La	 actividad	 en	 sísmica	 se	 reduce	 frente	 al	
presupuesto	 estimado	 por	 la	 ACP	 en	
diciembre	de	2016.	

- Se	espera	una	 inversión	de	USD	1.200-1.400	
millones	 este	 año,	 más	 del	 doble	 del	
presupuesto	 para	 exploración	 de	 2016	
(Gráfico	 2).	 Este	 presupuesto	 es	 USD	 200	
millones	 inferior	al	proyectado	 inicialmente,	
como	 resultado	 del	menor	 gasto	 en	 sísmica,	
tanto	en	tierra	 firme	como	en	costa	afuera,	y	de	una	mayor	eficiencia	en	 la	ejecución	de	 los	pozos	
costa	afuera.	
	

• Características	del	presupuesto	exploratorio	de	2017:	
	
- La	 mayor	 parte	 del	 presupuesto	 está	 destinado	 al	 cumplimiento	 de	 obligaciones	 contractuales	

aplazadas	en	2015-2016,	facilitado	por	la	ANH	por	medio	del	Acuerdo	2	de	2015	como	medida	para	
mitigar	los	efectos	adversos	de	la	caída	en	los	precios	internacionales	del	crudo.	

- El	50%	tiene	perspectivas	de	gas,	principalmente	en	costa	afuera.	
- Del	presupuesto	en	tierra	firme,	el	85%	está	orientado	a	la	búsqueda	de	crudo	y	el	15%	a	la	de	gas.	
- De	los	27	pozos	exploratorios	programados,	que	aún	no	han	sido	perforados,	diez	están	ubicados	en	

municipios	donde	se	promueven	consultas	populares.	De	consolidarse	estas	 iniciativas	podría	verse	
una	mayor	reducción	en	las	inversiones	antes	mencionadas.	

- El	70%	del	esfuerzo	exploratorio	es	realizado	por	empresas	privadas/extranjeras,	directamente	o	en	
asocio	con	la	empresa	nacional.	
	

2. Producción	2017	
	
• A	junio	se	produjeron	en	promedio	849	

mil	bpd,	 inferior	en	8%	a	la	producción	
del	 primer	 semestre	 de	 2016	 (Gráfico	
3):	
- Atentados	 a	 la	 infraestructura	 y	

bloqueos	a	las	operaciones	difirieron	
la	 producción	 de	 1,4	 millones	 de	
barriles	 y	 restaron	 en	 promedio	 10	
mil	 bpd	 al	 balance	 del	 primer	
semestre.	 Esto	 pudo	 haber	 influido	
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Gráfico	3.	Producción	de	petróleo	en	Colombia*	

Tendencia	

Fuente:	ANH.	Cálculos	ACP.	
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Gráfico	2.	Inversión	exploratoria	en	Colombia	
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Fuente:	ACP	
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en	la	baja	ejecución	observada	a	junio:	20%	a	25%	del	total	de	las	inversiones	presupuestadas.	
- Se	perforaron	95	pozos	de	desarrollo,	 frente	a	65	en	el	mismo	periodo	de	2016,	 lo	cual	permitió	

mitigar	 la	 declinación	 natural	 de	 los	 campos	 existentes	 que	 está	 entre	 13%	 y	 17%	 anual.	 Sin	
embargo,	no	fue	suficiente	para	evitar	la	caída	de	la	producción	registrada	en	el	primer	semestre.	
	

• Pronóstico	2017:	promedio	enero-diciembre	alrededor	de	850	mil	barriles	diarios.	
	
- Inferior	en	5%	a	la	producción	de	2016	

(885	 mil	 bpd)	 y	 a	 la	 proyectada	 a	
comienzos	de	año	(860-890	mil	bpd).		

- Presupuesto	 de	 inversión	 2017	
alrededor	 de	 USD	 3.000	millones	 (6%	
enfocado	 en	 desarrollo	 de	 gas),	
duplica	 el	 presupuesto	 ejecutado	 en	
2016	(Gráfico	4):	
o Leve	 reducción	 frente	 al	

presupuesto	de	USD	3.070	a	3.470	
millones	 esperado	 a	 comienzos	 de	
año,	 explicada	 por	 el	 impacto	 de	
atentados	 a	 la	 infraestructura	
durante	el	primer	 semestre	y	por	 la	 lenta	ejecución	asociada	 con	aspectos	operacionales.	 Se	
espera	mayor	ejecución	en	el	segundo	semestre	del	año	y	es	probable	que	el	mayor	impacto	en	
el	volumen	de	producción	se	refleje	en	2018.	

o El	cumplimiento	del	presupuesto	total	está	condicionado	a	que	se	mantengan	 los	precios	del	
barril	 alrededor	 de	USD	 50	 por	 barril	 y	 a	 que	 no	 haya	más	 atentados	 a	 la	 infraestructura	 ni	
contratiempos	en	su	ejecución.	

	
3. Precios	internacionales	del	petróleo	

	
• El	Brent	promedió	$51,7	dólares	por	barril	(USD/bl)	entre	enero	y	junio	de	2017.		

	
• Esto	 es	 30%	 superior	 al	 del	 primer	 semestre	 de	 2016,	 pero	 con	 tendencia	 a	 la	 baja	 teniendo	 en	

cuenta	que	pasó	de	$55	USD/bl	en	enero	a	$46	USD/bl	en	junio.	La	producción	de	yacimientos	no	
convencionales	 de	 Estados	 Unidos	 se	 mantuvo	 alta	 y	 limitó	 el	 impacto	 sobre	 el	 precio	 de	 la	
estrategia	de	la	OPEP	de	reducir	la	oferta.			

	

• Durante	 el	 primer	 semestre	 de	 2017	 la	 canasta	 de	 petróleo	 colombiano	 registró	 un	 castigo	
promedio	por	calidad	frente	a	la	referencia	Brent	de	$6	USD/bl,	equivalente	al	12%	del	mismo.	Este	
castigo	es	menor	al	registrado	durante	el	año	2016,	de	7	USD	/	bl	en	promedio,	equivalente	a	17%	
del	precio	Brent.	
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Gráfico	4.	Inversión	vs	producción	

Fuente:	ANH	y	ACP	
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